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FORMADOR DE MERCADO

Postergacao do Programa de Formador de Mercado de
Titulos Publicos Federais de LFT e LTN

Destinado aos participantes do segmento: Balcao.

Resumo: O inicio da atuacao dos Formadores de Mercado foi postergado. Para o
presente programa, serao credenciados até 2 (dois) formadores de mercado.

O inicio da atuacao dos Formadores de Mercado selecionados para o Programa de
Formador de Mercado de Titulos Publicos Federais de LFT e LTN sera postergado
06/10/2025, atualizando as datas divulgadas no Oficio Circular 102-2025-PRE, de
28/08/2025.

As demais caracteristicas e regras do programa permanecem inalteradas e estao

detalhadas neste Oficio Circular.

Assim, este Oficio Circular revoga e substitui integralmente o Oficio Circular 102-2025-

PRE de 28/08/2025, consolidando as informacdes conforme descrito a seguir.

Para mais informacdes entre em contato com as nossas centrais de atendimento.

Central de Atendimento a Negociacao Central de Suporte a Negociacao
+55 (11) 2565-5022 +55 (11) 2565-5021
negociacao@b3.com.br suporteanegociacao@b3.com.br

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
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Informmamos que credenciaremos até dois (2) formadores de mercado no Programa de
Formador de Mercado de Titulos Publicos Federais de LFT e LTN, com o objetivo de

fomentar a liquidez de titulos desta natureza.

Caso as solicitagcdes de credenciamento no programa excedam o numero de vagas
oferecidas, ficara a critério da B3 a selecao dos formadores de mercado a serem

credenciados, bem como a possivel revisao do numero maximo de credenciados.
Processo de credenciamento

As instituicdes interessadas em participar deste programa deverao solicitar o
credenciamento mediante envio do Termo de Credenciamento assinado, a ser realizado

no prazo definido neste Oficio Circular.

As orientacdes para envio do Termo de Credenciamento estao descritas no Guia de
Procedimentos para Credenciamento dos Formadores de Mercado (Guia de

Credenciamento), disponivel disponivel no site da B3.

Caso a instituicao selecionada ainda nao tenha celebrado o Contrato Master, devera

seguir os procedimentos previstos nos itens 4, 5 e 6 do Guia de Credenciamento.

Prazos
Envio do Termo de Credenciamento Inicio da atuacao
A partir da publicacao desse Oficio Circular 06/10/2025

A B3 podera avaliar solicitacdes de credenciamento realizadas apds os prazos indicados

acima, desde que devidamente justificadas.

Este programa podera ser prorrogado a exclusivo critério da B3. Em caso de prorrogagao
do término do vinculo do programa, a B3 divulgara um Oficio Circular com informacodes
sobre o periodo de prorrogacao, a eventual alteracao nos parametros de atuacao e as

demais disposicdes necessarias. Sera facultado ao formador de mercado continuar
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atuando até o final do novo prazo ou encerrar o credenciamento na data do término do

vinculo prevista neste Oficio Circular.
Parametros de atuacao

Os formadores de mercado deverao realizar ofertas de compra e de venda, respeitando
0s parametros de atuacao definidos pela B3. O rol dos titulos elegiveis ao programa e
seus respectivos parametros de atuacao estdao disponiveis no documento de
Parametros de Atuacao do Formador de Mercado de Titulo Publico Federal - LFT e LTN,

disponivel no site da B3.
1. Cadastro

Podem solicitar o cadastro como formadores de mercado as pessoas juridicas, nacionais

ou estrangeiras, € os fundos de investimentos que respeitarem as disposi¢coes do item 2.
2. Fundo de Investimentos
Os fundos de investimento podem atuar como formadores de mercado autdénomos.

Apenas os fundos de investimento exclusivos, cujo cotista e cujo gestor sejam a mesma
instituicao financeira ou instituicdes financeiras integrantes do mesmo conglomerado

econdmico, podem atuar como formadores de mercado contratados.

Caso a atividade de gestao seja exercida pelo proprio administrador do fundo exclusivo,
a administracao do fundo devera ser exercida pelo cotista do fundo ou por outra

instituicao financeira integrante do mesmo conglomerado econémico.

O regulamento do fundo de investimento devera dispor sobre a sua atuagcao como
formador de mercado, de forma a deixar claras as intencdes e os propositos do fundo
guanto ao exercicio dessa atividade, assim como aos riscos inerentes a atividade de

formador de mercado.

Caso o administrador seja o responsavel pela atividade de gestao do fundo de
investimento, as obrigacdes e responsabilidades inerentes as atividades do formador de

mercado, estabelecidas no regulamento de formador de mercado presente neste Oficio
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Circular, sao atribuiveis a ele. Caso contrario, elas sao de responsabilidade do gestor,
conforme aplicavel, sendo para os fins a que se destina, considerado o efetivo

responsavel pelo envio das ofertas relativas a atuacao do formador de mercado.
3. Credenciamento do formador de mercado

Apos a aprovacao da instituicao como formador de mercado na B3, o formador de
mercado devera solicitar o credenciamento para cada programa divulgado pela B3,

composto por um conjunto de titulos, no qual pretenda atuar.

O credenciamento do formador de mercado sera analisado por um grupo de trabalho,
que podera solicitar documentacao complementar para comprovacao de que o
formador de mercado possui infraestrutura operacional e capacidade financeira para

atuar para o ativo objeto do pedido de credenciamento.

Caso o pedido de credenciamento seja negado, o formador de mercado podera recorrer,
em até 10 (dez) dias corridos de sua ciéncia, a Vice-Presidéncia de Operacdes -

Negociacao Eletréonica e CCP da B3.

O procedimento para credenciamento como formador de mercado em determinado
titulo tera procedimento especifico, de acordo com a forma de atuacao do formador de
mercado, que podera solicitar o seu credenciamento como auténomo credenciado nos

programas divulgados pela B3.

3.1 Formador de mercado autonomo credenciado nos programas divulgados

pela B3

O formador de mercado autébnomo podera se credenciar nos programas de atuacao de
formadores de mercado para fomento da liquidez de titulos divulgados periodicamente

pela B3.

Os programas de formador de mercado sao divulgados no site da B3, contendo a relacao
dos titulos objeto do referido programa e os respectivos parametros a serem observados
na atuacao do formador de mercado, bem como demais informacodes pertinentes, tais

como obrigacdes, requisitos e condicdes.
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O formador de mercado recebera remuneracao da B3, na forma de pagamento de
recursos financeiros e isencdes Nno pagamento de tarifas das operacdes registradas nos

titulos publicos federais que fizeram parte dos programas em que estiver credenciado.

Sera permitido regime competitivo para contratacao e atuacao de formadores de
mercado para ativo(s). A quantidade maxima de formadores de mercado autorizados a
atuar para cada programa, bem como os critérios para o processo de selecao, serao
disponibilizados no site da B3. Os procedimentos para credenciamento nos programas
de formador de mercado divulgados pela B3 estao previstos no Guia de Procedimentos

para Credenciamento de Formadores de Mercado.
3.2 Formador de mercado especialista

O formador de mercado contratado na modalidade especialista devera garantir ao
contratante a realizacao de um programa educativo ao contratante, com treinamentos
e conteudos educacionais sobre temas relacionados a dinamica de mercado e de

negociagao, devidamente comprovado perante a B3.
4. Parametros de atuacao nos programas divulgados pela B3

Para atuar no programa, mediante realizacao diaria de ofertas de compra e venda dos
titulos objeto do programa, o formador de mercado devera respeitar os respectivos

parametros indicados, que incluem, mas nao se limitam a:
) spread;
1)) lote minimo;
1) periodo minimo de atuacao durante a sessao de negociacao;
V) vencimentos obrigatorios; e
V) meses de atuacao.

A B3 podera alterar os parametros de atuacao apds o inicio de um programa,
informando as mudancas pelos mesmos meios de comunicacao utilizados para divulgar

0 processo de credenciamento.
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5. Clausulas minimas do contrato de prestacao de servicos de formador de

mercado

No contrato celebrado entre o formador de mercado e o contratante, deverao constar,

Nno Minimo, clausulas que contenham:

)

)

Vl)
i)
VIl
1X)

objeto do contrato, indicando o titulo objeto da atuacao e seu respectivo codigo
de negociagao, e o mercado em que o formador de mercado ira atuar;
parametros de atuacao a serem respeitados pelo formador de mercado,
incluindo, mas nao se limitando ao lote minimo de referéncia, ao spread
maximo de atuacao e ao periodo minimo de atuagao durante a sessao de
negociacao;

indicacdo da existéncia ou inexisténcia de remuneracdo e/ou recebimento de
recursos como contraprestacao pelos servicos prestados pelo formador de
mercado;

indicacao da existéncia ou inexisténcia de qualquer acordo ou contrato entre o
formador de mercado e o contratante, regulando a compra e venda de titulos
de emissao do contratante;

declaracao de adesao, pelo contratante e pelo formador de mercado, ao
regulamento de balcao da B3, a este oficio circular e as demais
regulamentacdes aplicaveis a atuacao do formador de mercado;
responsabilidades e obrigacdes do formador de mercado e do contratante;
hipoteses de rescisao do contrato;

prazo de vigéncia do contrato;

obrigacao das partes comunicarem a B3 sobre o descredenciamento do
formador de mercado e/ou rescisdo antecipada do contrato, com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias do encerramento da atuac¢ao, salvo se houver acordo

Mmutuo entre as partes; e
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X) os formadores de mercado deverao, obrigatoriamente, possuir limites bilaterais
estabelecidos com os demais participantes de negociacao na Plataforma

Trademate.

A B3 deverd analisar o contrato celebrado entre o contratante e o formador de mercado

para avaliar a adequacao as clausulas dispostas neste Oficio Circular.

Caso a B3 identifique, na analise do contrato, a auséncia de alguma das clausulas
minimas acima relacionadas, ou outro descumprimento a este Oficio Circular, no
Regulamento do Balcdo B3 e/ou na regulamentacdo aplicavel, deverd notificar o
formador de mercado para que ajuste o contrato para refletir a adequacao das clausulas

antes do inicio de sua atuacdo para o respectivo ativo e/ou derivativo.

Os parametros de atuacao definidos no contrato celebrado entre o contratante e o
formador de mercado deverao ser previamente aprovados pela B3, especialmente
aqueles mencionados no item Il acima, antes da assinatura do referido contrato. A B3
podera definir os limites para colocacao obrigatdria de ofertas de compra ou venda dos
titulos objeto da atuacao do formador de mercado, bem como os critérios para

atendimento de ordens.

A B3 podera rever periodicamente os parametros de atuacao, a seu exclusivo critério, no

intuito de adequar a atuagao do formador de mercado.
6. Periodo de teste

Os formadores de mercado poderao usufruir dos beneficios especificados abaixo, sem
observar os parametros de atuacao, por até 10 (dez) dias Uteis apds o inicio de sua
atuacao obrigatdria, para que possam realizar os testes de conectividade, de sessao e de
roteamento de ordens, bem como as configuracdes tecnoldgicas necessarias. Apos o
periodo de teste, a atuacao dos formadores de mercado sera monitorada pela B3. Os
participantes também poderao utilizar da funcionalidade do gerenciador de estratégia

para cumprir o programa.
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Caso necessario, a B3 podera estender esse periodo de testes mediante solicitagcao
formal do formador de mercado, permitindo tempo adicional para ajustes operacionais

e tecnoloégicos antes do inicio da atuagao monitorada.
7. Atuacao

O formador de mercado deverd exercer sua atividade com estrita observancia a
regulamentacao aplicavel e manter elevados padrdes éticos de conduta em sua atuagao
como formador de mercado e nas demais atividades associadas aos mercados

administrados pela B3.

O formador de mercado nao podera exercer sua atividade de forma a criar, direta ou
indiretamente, condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco dos titulos objeto de
sua atuacgao, ou incorrer em praticas nao equitativas. Cabe a B3 fiscalizar a regularidade

das atividades do formador de mercado no exercicio de sua atuagao.
8. Parametros de atuacao

O formador de mercado devera observar os seguintes parametros para o exercicio de

suas atividades, definidos pela B3:

) lote minimo de referéncia: quantidade minima definida no respectivo
programa de formador de mercado;

) spread maximo de atuacao: correspondente ao intervalo maximo, definido em
valor percentual/absoluto, entre o preco da oferta de compra e da oferta de
venda do titulo; e

1) permanéncia minima: correspondente ao periodo minimo em que o formador
de mercado devera atuar durante a sessao de negociacao para o cumprimento

dos parametros.

O formador de mercado deve atuar durante a sessao de negociacao, no(s) periodo(s)
determinado(s) pela B3, excluindo-se, caso aplicavel, leildes a que o titulo venha a ser

submetido.
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A ocorréncia de feriados no pais do formador de mercado nao sera aceita como

justificativa para a dispensa do exercicio de suas atividades.

A B3 monitorara a atuacao do formador de mercado e, caso identifique
descumprimento recorrente dos parametros de atuacao estabelecidos para os titulos
objeto de cada programa em qgue atua, enviara uma adverténcia com pedido de
explicacdes e solicitacao de um plano de acao para adequacao da sua atuagao. Em caso
de reincidéncia ou de nao atendimento do plano de acao, a B3 podera aplicar as demais

sancdes previstas neste Oficio Circular.

A B3 podera, a seu exclusivo critério, autorizar que o formador de mercado exerga suas

atividades sem observar os parametros de atuacao, na hipotese de:

) alteracao significativa do padrao de volatilidade ou de precos dos titulos objeto
do programa, nos mercados em que o formador de mercado realiza suas
operacoes,

) existéncia de problemas na infraestrutura tecnoldgica, como a interrupcao
total ou parcial do funcionamento da infraestrutura que impeca a realizacao da
atividade de formador de mercado;

[ll)  ocorréncia de caso fortuito ou de forca maior que resulte em paralisacao
técnica do formador de mercado; e

V)  realizacao de leildes de titulos objeto do programa.

A B3 também podera dispensar, a seu exclusivo critério, o formmador de mercado do

cumprimento de suas obrigacdes, na ocorréncia de outras situacoes excepcionais.

Os parametros e as regras para monitoramento das obrigacdes estardao dispostos nos
oficios circulares atrelados aos programas de formador de mercado. O nao
cumprimento desses parametros e regras podera implicar a aplicacao da penalidade de
descredenciamento do formador de mercado, conforme descrito na secao 10 desse

oficio circular.

9. Dispensa da atuagdo
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O formador de mercado devera comunicar imediatamente a Diretoria de Negociagao
Eletrénica a impossibilidade de cumprimento das regras constantes no regulamento de
negociacao da B3 e neste Oficio Circular,acompanhada de justificativa adequada e com

a anuéncia do participante de negociacao pleno, se aplicavel.

A comunicacao podera ser feita por meio de ligacao telefénica gravada, desde que

formalizada em até 1 (um) dia util.

O Diretor de Negociacao Eletrénica analisara a justificativa de nao atuacao do formador
de mercado, podendo aceita-la e dispensar o formador de mercado de suas atividades,

em uma ou mais sessdes de negociacao.

Caso a justificativa nao seja aceita, ou haja uma nao atuacao injustificada do formador
de mercado, este sera notificado, cabendo a aplicacao das penalidades constantes no

regulamento de negociacao da B3 e neste Oficio Circular.

Se a impossibilidade de atuacao do formador de mercado decorrer de: (i) problemas
tecnolodgicos; (i) comportamento atipico de preco ou alta volatilidade do ativo ou do
derivativo; e/ou (iii) caso fortuito ou forca maior que acarretem interrupcdes
tecnoldgicas, o Diretor de Negociagcao Eletrénica poderd, a seu exclusivo critério,

considera-los para fins de dispensa da atuacao do formmador de mercado.

A B3 comunicara ao mercado a decisao de dispensar o formador de mercado de suas

obrigacdes pelos meios de divulgacao normalmente utilizados.
10. Descredenciamento do formador de mercado

A B3 podera revogar o credenciamento do formador de mercado em determinado titulo

Ou programa na ocorréncia das seguintes situacoes:

) descumprimento de quaisquer obrigacdes constantes neste Oficio Circular, no
Regulamento do Balcao da B3 ou na regulamentacao aplicavel,
) descumprimento dos parametros de atuacao; e

[ll)  cancelamento do credenciamento de formador de mercado;
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O formador de mercado podera solicitar a B3 o descredenciamento em titulo ou
programa, mediante aviso prévio por escrito, com antecedéncia minima de 30 (trinta)
dias corridos do encerramento da atuacao. Caso o formador de mercado desista do
processo de credenciamento antes do inicio de sua atuacao no programa de formador
de mercado, estara dispensado de cumprir o prazo de aviso prévio. A B3 podera, a seu

exclusivo critério, dispensar o cumprimento do aviso prévio ou reduzir o seu prazo.
11. Substituicao do formador de mercado

No caso de substituicao do formador de mercado pelo contratante, a comunicagao
devera ser realizada pelo formador de mercado substituto a B3, acompanhada do Termo
de Credenciamento para as devidas aprovacdes de parametros. O credenciamento do
formador de mercado substituido sera revogado em até 10 (dez) dias Uteis, contados da
aprovacao por parte da B3 do Termo de Credenciamento e/ou do contrato de prestacao

de servico celebrado entre o formador de mercado substituto e o contratante.

Alternativamente, a substituicao podera ocorrer por comum acordo entre o contratante
e o formador de mercado original, desde que formalizada e comunicada a B3 com os
documentos necessarios para validacao e continuidade do programa, respeitando os

prazos e critérios estabelecidos entre os dois.

A substituicdo do formador de mercado esta condicionada ao atendimento dos
procedimentos operacionais necessarios, bem como a ininterrupc¢ao do programa, de
forma que o formador de mercado substituto inicie suas atividades no dia Util seguinte

a data de término do formador de mercado substituido.

Caso o formador de mercado subcontratado solicite o seu descredenciamento, o
formador de mercado especialista sera responsavel pela substituicao do subcontratado,
garantindo a ininterrupcao do programa. Caso nao seja possivel substituir o formador
de mercado subcontratado, o formador de mercado especialista estara sujeito ao
descredenciamento ou podera migrar para a modalidade de formador de mercado

contratado padrao.
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12. Sancoes aplicaveis ao formador de mercado

No caso de o formador de mercado infringir as disposi¢cdes constantes neste Oficio
Circular, a B3 podera, sem prejuizo da aplicagcao de outras sancdes previstas nos

regulamentos e manuais da B3, aplicar as seguintes penalidades:

) adverténcia;
) suspensao parcial ou total dos beneficios; e

1) descredenciamento.

As san¢des acima previstas também poderao ser aplicadas ao formador de mercado na
ocorréncia de eventos que, a exclusivo critério da B3, possam colocar em risco a

integridade e a confiabilidade dos mercados por ela administrados.

Da aplicacao da penalidade de descredenciamento, cabera recurso ao Vice-Presidente
de Operacdes — Negociagao Eletrénica e CCP da B3 no prazo de 5 (cinco) dias uteis, com

efeitos suspensivos em relagcao a atuacao do formador de mercado neste periodo.
13. Tarifacao

Serao reduzidos a zero os emolumentos e as tarifas referentes as operacdes de compra
e venda dos produtos para os quais os formadores de mercado estejam credenciados.
Essa isencao sera aplicada nas operacdes realizadas em quaisquer titulos publicos
federais, sejam vencimentos obrigatorios referentes aos parametros de atuacao do

programa, sejam vencimentos nao obrigatorios.
14. Remuneragao

A remuneracao sera paga pelo seu valor liquido, via transferéncia bancaria em conta
identificada no Termo de Credenciamento para atuagao deste programa de formador
de mercado, com o desconto dos tributos incidentes previstos na legislacao tributaria

em vigor na data da realizacao do pagamento.

O pagamento da remuneracao sera realizado mensalmente no més subsequente a

atuacao, ocorrendo até o ultimo dia util.
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15. Composicao da remuneragao

O valor fixo mensal para cada formador de mercado que atue nas operacdes de Titulo

Publico Federal pode ser consultado no site da B3 conforme mencionado no capitulo

“Parametros de atuacao”.

O valor variavel também pode ser consultado no site e sera definido pela proporcao

cumprida pelo mercado da meta de ADV (volume diario) em tela definida para o pool e

distribuido entre os formadores de mercado elegiveis, proporcionalmente a sua

contribuicao para o ADV em tela total dos formadores de mercado. Entenda:

a)

b)

Os ativos de LFT e LFT serao considerados para o calculo do ADV referente a este
programa.

Os volumes serao contabilizados com base nos ativos descritos nos itens (a),
respeitando os titulos vinculados a cada programa e considerando cada operacao
individualmente em seu respectivo contexto. Esses volumes serao ajustados
conforme o ratio divulgado pela B3. E importante destacar que o programa de
formador de mercado podera utilizar todos os instrumentos, cujos volumes
negociados também serao considerados no calculo do ADV.

Elegibilidade ao pool: para ser elegivel a distribuicao do pool de remuneracao
variavel, o formador deve possuir um ADV em tela igual ou superior ao ADV
minimo.

ADV minimo: o ADV em tela minimo necessario para elegibilidade ao pool sera
ponderado pelo prazo dos ativos e atualizado a critério da B3. Os valores
necessarios para as ponderagdes estarao disponiveis no site da B3 (Programas —
Renda -Fixa), conforme mencionado no item “Parametros de atuacao”.
Ponderacao do ADV: o ADV em tela do formador de mercado sera ponderado pelo
prazo dos ativos de acordo com a tabela disponivel conforme mencionado no item

“Parametros de atuacao”.

f) Tamanho do pool por programa: o valor do pool que pode ser consultado no site

da B3 conforme mencionado no item “Parametros de atuacao”. Ele tera seu
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tamanho definido pela propor¢cao cumprida da meta de ADV em tela pelo
mercado, seguindo a seguinte formula:

Pool = P X ValorBasePool
Onde:
P = ADVMercado Meta sendo P <100%;
ADVMercado = ADV total em tela do mercado;
Meta = meta do pool.

g) Meta do pool: a meta do pool € medida pelo ADV em tela do mercado, e tem seu
valor definido a critério da B3. A meta estara disponivel no site da B3, conforme
mencionado no item “Parametros de atuacao”.

h) Distribuicao do pool:
Onde:
ADVFM = ADV em tela do formador; e
ADVTFM = ADV em tela total dos formadores.
i) O valor final do beneficio variavel sera definido pela seguinte formula:
Beneficio = Participagdo X Pool.
16. Disposicoes gerais

Caso o formador de mercado seja descredenciado deste programa pela B3 ou solicite
seu descredenciamento antes do prazo final de seu vinculo, deixara de usufruir das
bonificacdes de tarifacao previstas nesta politica a partir da data do seu
descredenciamento. Ao término do vinculo, a desk do formador de mercado passara a

ter cobranca de tarifas de acordo com a politica de tarifagao vigente.
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